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1 PARTE
L ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Resultados Financieros al 31 de diciembre de 2010

A. Liquidez

Al 31 de diciembre de 2010 el capital neto de trabajo de Latin Clear fue de $411,295. La razdén
corriente al 31 de diciembre de 2010 era de 4.4, comparados con la razon de 3.6 al 31 de
diciembre del 2009,

Consideramos que el nivel de liquidez actual es consistente con los requerimientos inmediatos
emanados del giro normal del negocio.

B. Recursos de Capital

Al 31 de diciembre de 2010, la empresa no mantiene pasivos generadores de intereses, siendo
financiado la mayoria de sus activos con recursos propios de la sociedad, tal como lo indica la
relacién patrimonio entre activos que al 31 de diciembre de 2010 era de 0.95, al igual que al 31
de diciembre de 2009.

Al 31 de diciembre del 2010 Central Latinoamericana de Valores S.A. contaba con un
patrimonio total de $2,519,637 versus $2,365,855 al 31 de diciembre del 2009, lo que equivale a
un 6.5% de incremento en el patrimonio.

Igualmente las Utilidades Retenidas pasaron de $980,632 al 31 de diciembre del 2009
comparados a $1,103,917 al 31 de diciembre de 2010; reflejando un incremento de 13%.

C. Resultados Operativos:

Durante el ultimo trimestre del afio 2010, Latin Clear generd ingresos totales por la suma de
$975,145, mientras que los gastos ascendieron a $720,937; lo que refleja una utilidad antes de
impuestos de $254,208; versus los $205,939 al 31 de diciembre de 2009.

Por su parte la utilidad neta después de impuestos reflejé la suma de $193,952 al 31 de
diciembre de 2010, comparada con los $172,783 durante el mismo periodo del afio anterior,
reflejando un incremento del +12.2% .
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En relacion a los ingresos de custodia, durante el Gltimo trimestre del afio 2010, reflejan un total
de $565,369, lo que se traduce en un aumento del +18.9% , con relacién al mismo periodo del
afio anterior; mientras que los rubros de ingresos denominado “Ingresos por Membresia” y
Servicios de Administracién Participantes”, reflejaron incrementos de +200% y +23.6%,
respectivamente.

Por su parte, las lineas de ingreso de Mantenimiento de Participantes, y la de Mantenimiento de
Sistema de Compensacién y Liquidacién mostraron un decrecimiento marginal del -2.2% y de -

2.3% , respectivamente.

En cuanto al rubro de intereses v dividendos ganados, al 31 de diciembre de 2010, se refleja un

aumento de +17.6% , con relacién al mismo periodo del afio anterior, explicado por una alza en
las tasas de interés de algunas inversiones.

En relacion a los rubros de Agencia de Pago y Registros Fideicomiso, durante el ultimo trimestre
del 2010, reflejaron un total de $47,471, vs los $40,176 del 31 de diciembre 2009, un +18.2% de
incremento.

El rubro de otros ingresos, al 31 de diciembre de 2010 es de $32,490 versus los $41,537 del afio
anterior, reflejando un decrecimiento del -21.7%.

En cuanto al total de los gastos generales y administrativos, al 31 de diciembre de 2010, estos
reflejan, un incremento del 12.5%, en comparacion al mismo periodo del 2009; al pasar de
$720,937 a 640,696; explicados principalmente por el incremento de Gastos de Personal,
Impuestos vy el rubro de Otros Gastos. '

El valor en libros por accion de la compaiifa, al 31 de diciembre de 2010 era de $247.80 por
accién, lo que comparado al 31 de diciembre de 2009 ($232.68), lo que refleja un incremento del
+6.5% con relacion a diciembre del 2009.

En cuanto al precio de la accién de Latin Clear, 31 de diciembre de 2010, se sitda en $270.00,
comparados con los $242.00 al cierre del 31 de diciembre de 2009; lo que refleja un +11.6% de
incremento ¢n €l precio de la accion.

La capitalizacion de la empresa, al 31 de diciembre de 2010 era de $2,745,360; a esta fecha la
empresa no mantiene acciones en Tesoreria.
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Analisis de Perspectivas:

Panorama econémico Local e Internacional:

Segin diversos analistas econdmicos del sector privado, coinciden que para el afio 2011 las
perspectivas de crecimiento econémico, para Panama4 estara entre el 6% y el 6.5%.

El crecimiento seguird con un solo problema, la inflacién se mantendra en un nivel relativamente
alto.

El exceso de liquidez creado en los paises desarrollados por sus respectivos bancos centrales
tiene como efecto que estos recursos confluyan hacia los mercados emergentes, como Panama.
El otro problema que estd ocasionando estas inyecciones es el alza de precios. Panama no

escapa de verse afectada por esto.

Uno de los temas que mencionan expertos, en el tema econdmico, es la importancia de que la
actual administracidén continte con las reformas para facilitar el clima de negocios, con el objeto
de que el crecimiento econdmico actual continte.

El Gobierno del presidente Martinelli, ha logrado mucho con obtener ¢l grado de inversion, por
el lado fiscal; sin embargo, Panama cayd varios escalones en el Gltimo informe del Banco
Mundial que mide el clima de inversién. Estos economistas han sefialado que el crecimiento no
se logra solamente por el lado del gasto publico, inclusive, este tipo de estimulo, como lo
muestran las economias de EEUU y Europa, tiene el efecto negativo que el exceso de deuda que
puede llevar a los paises al borde de la quiebra.

El principal problema que enfrentara Panamd, desde el punto de vista econémico, es la vuelta a
niveles altos de inflacion. Diversos analistas coinciden que el indice de precios al consumidor
(IPC) crecera arriba del 3%; es importante sefiala que algunos de ellos no han incluido todavia en
sus célculos los efectos econémicos de las recientes inundaciones y el impacto de la escasez de
agua en la ciudad capital y suburbios por casi dos meses.

Haciendo un analisis de los factores econdmicos internacionales, la presion al alza del precio del
petréleo es preocupante. El petréleo ha aumentado mas de 21% en los Gltimos doce meses.
Otros rubros que, durante el 2010, han reflejado un incremento importante son: el cobre aumentoé
36%, ¢l café 54%, el maiz 51%, el azucar 32%, el algodon 113%, el trigo 47% vy el oro 27%.
Estos incrementos de precio en las materias primas o productos agricolas afectaran el indice de
precios en Panama, especialmente por los efectos de los productos importados.

A continuacion se detalla algunas de las perspectivas y tema de negocios a desarrollar por la
empresa a corto plazo:
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* En cuanto a la Gerencia de Cumplimiento, tiene como metas para el afio 2011:
~ Continuar con el programa de actualizacién de la normativa y demads
reglamentacion para los emisores registrados en Latin Clear.

¢ Lanzamiento Programa de Opciones, en conjunto con la Bolsa de Valores de Panama,
S.A.
* Explorar oportunidades con custodios globales, para establecer un enlace de custodia, a
fin de que a través de Latin Clear inversionistas extranjeros puedan acceder al mercado
panamefio.
* Ampliar los servicios de custodia internacional, a nuestros participantes, con la
plataforma existente con Clearstream Banking. — ————

* Realizar mejoras al sistema de custodia y administracién de valores de Latin Clear, a fin
de automatizar una mayor cantidad de procesos operativos.
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II PARTE

RESUMEN FINANCIERO
- "ESTADODE - - Trimestre Trimestre. | Trimestre °| - Trimestre
SITUACION .- .| que reporta | quereporta | <queteporta. | quereporta(l
CFINANCIERA: - | {1V Trimestre | (ILI Triméstre | (I1 Trimestre | “Trimestre.
et sl e a0y s 2010Y - 2010y 2010) -
Ventas o Ingresos 262,741 260,117 238,806 213,481
Totales
Margen Operativo
-Gastos-Generalesy 197175 180,461 173,304 169,997
Administrativos
Utilidad o Pérdida Neta 49,556 61,219 39,694 43,483
Acciones emitidas y en 10,168 10,168 10,168 10,168
circulacidn
Utilidad o Pérdida por 4.87 6.02 492 3.26
accion
Depreciacion y 10,361 10,926 10,461 10,593
Amortizacion
Utilidades o pérdidasno | | - | = | e
recurrentes
 BALANCE GENE te | Trimestre que | Trimestre que | Trimestre

eporta. | repo ‘que'reporta

mestr Trimestre: | Trimes {1 Frimestre_
e e Ty 2010) CT2010). 0 | 2010y
Activo circulante 530,682 497,687 326,861 361,814
Activos Totales 2,639,024 2,583,742 2,480,217 2,471,486
Pasivo circulante 119,387 99,452 84,904 70,094
Deuda a Largo Plazo 0 0 0 0
Acciones Preferidas 0 0 0 0
Capital Pagado 1,016,800 1,016,800 1,016,800 1,016,800
Utilidades Retenidas 1,103,917 1,054,360 903,142 1,013,802
Total Patrimonio 2,519,637 2,484,290 2,395,313 2,401,392

.Di\.ri&éndo / Acci()n

6.95 -

Deuda Total / Patrimonio 0.05 0.04 0.03 0.03
Capital de Trabajo 411,295 497,687 241,957 291,720

Razdn Corriente 4.4 6.0 3.8 5.2

Utilidad Operativa / n/a n/a v/a n/a

Gastos Financieros
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III PARTE:

Estados Financieros al 31 de diciembre 2010
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CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.

Estados Financieros

Doce meses terminados el 31 de diciembre de 2010. (Revisados)

y afio terminado el 31 de diciembre de 2009 (Balance General Auditados)

(Con el Informe de Revision)



Este Documento ha sido preparado con
el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del  Publico

Inversionista y del Publico en General.
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J.A,

Contadores Investigadores Asociados

CALLE 53 EL CANGREJO, EDIFICIO LAS AZUCENAS, APTO 2PB | ,
TEL.: 223-9727 / 223-5378 FAX; 223-2692 - APDO. POSTAL 0823-02829, PANAMA7, PANAMA

E-mail: ciacontadores@gmail.com

INFORME DE REVISION

Alatunta-Directiva— S —
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Ciudad de Panama

Estimados Sefiores:

Hemos revisado los balances generales adjuntos de CENTRAL LATINOAMERICANA DE
VALORES, S.A. al 31 de diciembre de 2010 y de los estados conexos de utilidades, inversién de
los accionistas y de flujos de efectivo para el periodo terminado en esa fecha, de acuerdo con
normas aceptadas de revisién. La preparacidn y la presentacion razonable de los estados
financieros son responsabilidad de la administracién de la empresa. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno sobre la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros, de manera que éstos no incluya errores significativos originados por fraudes
u ofras causas; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Efectuamos nuestra revisién de acuerdo con las Normas Intemmacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de errores significativos. Esta
revisién incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién de la Compafifa, como la presentacién en conjunto de los
estados financieros.

En nuestra opinién, [os estados. financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de CENTRAL LATINOAMERICANA DE
VALORES, 8.A. al 31 de diciembre de 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo para el periodo termtinado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF),

Atentamente,

Cradly D

C.P. Franklin Gorddn

CPA 2225

Gerente General

Contadores Investigadores Asociados, S.A.

Ly /
CONTABILIDAD, AUDITORIA, INVESTIGACIONES Y ASESORIA %



Central Latinoamericana de Valores, 5. A.
Estados Financieros

BALANCES GENERALES
Doce meses Terminados el
Notas 31 diciembre 2010 31 diciembre 2009
ACTIVOS
Efectivo B/. 226,622 B/ 227,649
Depésito a plazo fijo 230,000 75,000
Valores disponibles para la venta 3 1,964,793 1,897,715
Mohiliario, equipos, terreno y mejoras, neto 4 134,298 155,414
" Activos Intangibles, neto 4 9,251 15,339
Comisiones e intereses por cobrar 18,684 22,200
Deposito de Garantia 25,680 25,680
Gastos Diferidos 29,696 59,195
TOTAL DE ACTIVOS B/ 2,639,024 B/ 2,478,192
PASIVOS E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos
Cuentas por Pagar B 16,502 B/ 36,989
Gastos acurnulados y retenciones por pagar 102,885 75,348
Total Pasivos 119,387 112,337
Inversion de los Accionistas
Acciones Comunes con valor nominal de B/.100 cada una
Acciones Autorizadas - 20,000
Acciones Emitidas - 10,168 en 2610 - 2009
Acciones ent Circulacién - 10,168 en 2010 - 2009 1,016,800 1,016,800
Capital Adicional Pagado 19,785 19,785
Cambios netos en valores disponibles para ta venta 394,722 365,733
Impuesto Complementario ' (15,587) (17,096)
Utilidades no Distribuidas 1,103,917 980,632
Total Inversion de los Accionistas 2,519,637 2,365,855
TOTAL PASIVOS E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS B/ 2,639,024 Bl 2,478,192
Valor en libros por accidn Bl 247.80 Bl 232.68

Las politicas de contabilidad y notas explicativas en la paginas 5 a 10 son parte integral de los estados financieros.
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Central Latinoamericana de Valores, 5. A,

ESTADOS DE RESULTADOS

Estados Financieros

Doce meses Terminados ¢}

Notas 31 diciembre 2010 31 diciembre 2009
Ingresos
Comisiones por Custodia B/. 565,369 B/ 475,258
Mantenimiento de Participantes 93,100 95,200
Mantenimiento de Sistema de Comp. y Liq. 25,400 26,000
o Servicios.de Administracion a Participantes 84,106 68,046
" Intereses y Dividendos Ganados ' 112,210 95,418
Ingresos por Membresia 15,000 5,000
Agencia de Pago ¥ Registros Fideicomiso 47,471 40,176
Otros 32,490 41,537
Total Ingresos B/. 975,145 B 846,635
Gastos Generales y Administrativos
Gastos de Personal 304,037 256,397
Honorarios Profesionales 5,628 9,939
Seguros 50,884 50,813
Impuestos 53,828 46,357
Tarifa Supervision CNV 30,756 30,000
Gastos Legales 5,611 8,736
Depreciaciones y Amortizaciones 42,34} 41,897
Otros 227,852 196,557
Total gastos generales y administrativos B/, 720,937 Bl 640,696
Utilidad Antes de Impuesto 254,208 205,939
Impuesto sobre ia Renta 7 (60,256) {33,156)
Utilidad Neta BI. 193,952 B/ 172,783
Utilidad neta por accién ¢ BL 19.07 Bl 1722

Las politicas de contabilidad y notas explicativas en la piginas S a 10 son parte integral de los estados financieros.
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Central Latinoamericana de Valores, 5. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Estados Fin

ancieros

Doce meses Terminados ¢l

Notas 31 diciernbre 2010 31 diciembre 2009
Flujos de efectivo de actividades de operacién/
provisto por (usado en):
Utilidad neta BJ. 193,952 BL 172,783
Depreciacién y amortizacion 14,911 38,667
Utilidad en las operaciones antes de cambios en el capital de trabajo 208,863 211,450
Comisiones e intereses por cobrar 3,515 (8,8.14) -
Cuentas por pagar 4,702 16,592
Gastos Diferidos 29,500 29,552
Gastos acumulados y retenciones por pagar 2,348 (2,842)
Flujos de efectivo neto de actividades de operacion 248,928 245,938
Flujos de efectivo de actividades de inversién
provisto por (usado en):
Valores mantenidos hasta su vencimiento - 737,630
Valores disponibles para su venta (67,079) (861,447)
Depdsito a plazo fijo (155,000) {75,000}
Adquisicion de mobiliario equipo y mejoras a ta propiedad arrendada 12,293 (11,943)
Flujos de efectivo neto usado en actividades de inversion (209,785} (210,759)
Flujos de actividades de financiamiento/
provisto por (usado en):
Acciones Comunes - 12,710
Dividendos Pagados {70,668} (62,300)
Acciones en Tesoreria - 35,000
Impuesto Complementaria 1,509 (2,470}
Cambio neto en valores disponibles para la venta 28,989 96,932
Flujos de efectivo neto usado en actividades de financiamiento (40,169) 79,871
Disminucién neto en el efectivo (1,027) 115,050
Efectivo al inicio de afio 227,649 112,599
Efectivo al finzal del afio Bi. 226,622 B/ 227,649

Las politicas de contabilidad y notas explicativas en la paginas 5 a 10 son parte integral de los estados financieros.
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Central Latinoamericana de Valores, S. A.
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010

NOTAS

1. INFORMACION CORPORATIVA

Central Latinoamericana de Valores, S. A. (la Compaiifa) es una sociedad andnima constituida
de acuerdo con las leyes panamefias segin Escritura Publica No.1,725 del 24 de marzo de 1995.
Mediante Resolucion N° CNV-68-97 del 23 de julio de 1997 de la Comisién Nacional de
Valores, la Compafiia obtuvo la licencia para operar el negocio de administracion, custodia,
compensacion y liquidacién de titulos valores.

Asimismo, el Reglamento Interno de Operaciones de la compafifa-y sus dos modificaciones..
fueron aprobadas por la Comisién Nacional de Valores mediante la Resolucion No CNV-021-01
del 5 de febrero de 2001, Resolucién No 226-2004 del 25 de noviembre de 2004 y Resolucion
No 06-06 del 4 de enero de 2006, respectivamente.

De igual forma, Central Latinoamericana de Valores, S. A. (LATINCLEAR), mediante
Resolucién FID 008-2006 de la superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panama, obtuvo
la licencia fiduciaria que la faculta para dedicarse al negocio de fideicomiso en o desde la
Reptiblica de Panama; de conformidad a lo establecido en la Ley 1 del 5 de enero de 1984 y
Decreto Ejecutivo 16 del 3 de octubre de 1984.

2. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
Base de preparacion

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB), interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de
Interpretaciones de la TASB y los requerimientos aplicables de las leyes de la Repiiblica de
Panama.

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), 1a unidad monetaria de la Republica
de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (3) de los Estados Unidos de
América.

Reconocimiento de ingresos

Las comisiones por custodia, el mantenimiento de participantes y los servicios de administracion
a participantes se reconocen como ingreso cuando se devengan.

Los servicios de administracién a participantes son aquellos ingresos generados por los servicios
que presta la Compafifa en concepto del cobro de tarifas sobre administracion de valores,
registros de macrotitulos, certificaciones, pignoraciones y cualquier otro servicio prestado en la
actividad de administracion de valores.

Valores disponibles para la venta
Los valores disponibles para la venta estdn constituidos por fondos mutuos, y acciones de

capital, no clasificados como valores negociables ni como valores mantenidos hasta su
vencimiento, y se presentan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas no realizadas se
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Central Latinoamericana de Valores, S. A.

Estados Financieros al 3} de diciembre de 2010

NOTAS

regisiran en una cuenta separada de patrimonio de los accionistas, hasta que el activo financiero
sea vendido, cobrado o transferido, o hasta que el activo financiero se considere deteriorado, en
cuyo caso las ganancias o pérdidas previamente acumuladas en la cuenta de capital se
reconoceran en los resultados de utilidades del afio corriente.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimientos establecidos, los cuales la administracién tiene la intencidn
positiva y la habilidad para mantenetlos hasta su vencimiento. Si la Compaflia vende una
cantidad que no sea insignificante de activos mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
entera serfa reclasificada como disponible para la venta.

Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada

El mobiliario, equipos y mejoras a 1a propiedad arrendada estdn contabilizados al costo. La
depreciacién y amortizacién se calculan utilizando el método de linea recta sobre la base de los
siguientes afios estimados de vida util: mobiliario de 3 a 10 afios, equipo de oficina y de
computo de 3 a 10 afios, mejoras de 3 a 5 afios y edificio de 15 afios.

Uso de estimaciones

I.a administracion de la Compafifa ha efectuado un numero de estimaciones y supuestos
relacionados al informe de activos y pasivos al preparar estos estados financieros, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Utilidad neta por accién

La utilidad neta por accion mide el desempefio de una entidad sobre el periodo reportado y la
misma se calcula dividendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre el
promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

Reclasificaciones

Algunas Cifras del 2009 fueron reclasificadas para uniformar su presentacion a la de los Estados
Financieros del 2010.



Central Latinoamericana de Valores, S. A.
Estados Financieros al 31 de diciembre de 20190

NOTAS

3. VALORES DISPONIBLES PARA LA VENTA

A continuacién se detalla la cartera de valores disponibles para la venta:

31 de diciembre 31 de diciembre
Tipo de inversion 2010 2009
Acciones emitidas por compaiiias locales B/ 407,350 B/. 404,650
Fondos Mutuos y de inversion B/ 603,806 B/ 722,696

Bonos carporativos emitidos por compafifas locales, con
tasas de interés anual entre 2.29219%% y 10.125% y B/ 378,303 B/ 341,352
vencimientos varios hasta el 12 de enero 2017.

H 3 " 2 (+] Q
VCN.S _con tasa_ de interés ent_lej 3.125% y 7.00% vy B/ 250,000 B/ 119,000
vencimientos varios hasta 26 de diciembre de 2011.
Bonos de la Republica de Panama, con tasa, de inferés

B/. 325,335 B/. 310,017
anual de 9.3750% y vencimiento el 1 de abril de 2029

Total valores disponibles para la venta B/. 1,964,793 B. 1,897,715
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4, MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS A LA PROPIEDAD ARRENDADA

El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada se conforman de la siguiente manera:
31 de diciembre de 2010

Saldo
Inicial Adiciones Disminuciones Final
Costo
Mebiliario Bf. 32,628 B/ 1,960 93 B/ 34,494
Equipo Yarios 137,291 9,305 27,338.02 119,258
““Mejorasatapropiedad-arrendada 37,028 = e =—FT028
Edificio 202,374 - - 202,374
Equipo rodante 9,995 - - 9,995
Total de Activo Fijo B/ 419,315 B/ 11,265 B/ 27,431 403,149
Depreciacion y Amortizacién Acamuladas
Mobiliario B/ 22367 B/ 5,043 93 27,317
Equipos Varios 120,190 14,478.67 25,976 104,692
Mejoras a la propiedad arrendada 37,023 - - 37,023
Edificio 80,990 13,498 - 94,488
Equipo rodante 3,332 1,999 - 5,331
Total de Depreciacion y Amortizaciones B/ 263,901 B/ 31,0019 B/ 26,670 B/ 268.850
Total de Mobiliario, Equipo y Mejora, Neto B/ 155414 B/ -19,754 B/ 1,362 B/ 134,298
Activos intangibles BL 28,346 3,873 32,219
Total de Amort. de Activos intangibles 13,008 9,961 - 22,969
Total de Activo Intangible, Neto B/ 15,339 B/ -6,088 B/ - B 9,251
31 de diciembre de 2009
Salde
Tnicial Adiciones Disminuciones Final
Costo
Mobiliario B/ 28,447 B/ 4,468 287 B/ 32,628
Equipo Varios 130,809 9,443 2,967 137,291
Mejoras a la propiedad arrendada 37.028 - - 37,028
Edificio 202,374 - - 202,374
Equipo rodante 9,993 - - 9.995
Total de Activo Fijo BY. 408,652 B/ 13,916 B/ 3254 419,315
Depreciacién y Amortizacidn Acumuladas
Mobiliario B/ 17.496 B/ 5,288 418 22367
Equipos Varios 114,139 12,015 2,965 120,190
Mejoras a la propiedad arrendada 37,023 - - 37,023
Edificio 57,492 13,498 - 30,990
Equipo rodante 1,333 1,999 - 3,332
Total de Depreciacion y Amorlizaciones B/ 234,483 B/ 32,801 B/ 3.383 B/ 263,901
Total de Mobiliario, Equipo v Mejora, Neto B/ 174,169 B/, -18,885 B/ -129 B/, 155414
Activos intangibles 27,066 1,280 28346
Total de Amort. de Activos intangibles 3,739 9,249 - 13,008
Total de Activo Intangible, Nelo B/ 23,308 B/ -1.969 BIL- BY. 15,339
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5. ACTIVOS BAJO ADMINISTRACION Y CUSTODIA

En el curso normal de sus actividades, la Compafiia mantiene en custodia activos financieros de
terceros en forma fiduciaria, segilin lo establecido en el Decreto Ley No. | del 8 de julio de 1999.
Al cierre del 31 de diciembre de 2010, el valor de los activos que mantenia bajo custedia
ascendia a B/. 6,515,294,247 (diciembre 2009: B/.4,623,788,300).

-~ Adicionalmente; la-Compafi{a actia como-Fiduciario de un Fideicomiso-de Garantia, el cual se
regula de conformidad a lo establecido en la Ley No.l del 5 de enero de 1984 y sus
reglamentaciones, Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia mantenia en custodia documentos
negociables (Pagarés) fideicomitidos en un Fideicomiso de Garantia por B/.5910,632. Un
Pagaré por valor de B/.3,747, se encuentra en tramite judicial a solicitud del fideicomitente.

Dichos activos no son parte integral de los estados financieros de la Compafiia.

Para efectos de mitigar los riesgos inherentes al negocio, la Compaifiia ha suscrito una péliza de
fidelidad con una compaiiia aseguradora de la localidad.

6. UTILIDAD NETA POR ACCION

El célculo de utilidad neta por accién se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2010 2009
Utilidad neta B/. 193,952 B/ VI2I83
Nriimero promedic ponderado de acciones 10,168 10,168
Utilidad neta por accion B/. 19.07 B/ 17.22

7. IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Las declaraciones de impuesto sobre la renta de la Compafiia estan sujetas a revision por parte
de las autoridades fiscales por los tres (3) ultimos afios, inclusive el periodo terminado el 31 de

diciembre de 2010, de acuerdo a regularidades fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion panamefia vigente, la Compaiiia estd exenta del pago del impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan
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exento del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en
bancos locales, los intereses ganados sobre los valores del Estado Panamefio e inversiones en
titulos valores emitidos a través de la Boisa de Valores de Panama, S. A.

8. Hecho Relevante - Reorganizacién Corporativa

_ En Asamblea Extraordinaria de accionistas_celebrada el dia jueves 22 de octubre de 2009, los

accionistas de Ceniral Latinoamericana de Valores, S. A. (Latin Clear) aprobaron una
reorganizacion corporativa, mediante la cual Central Latinoamericana de Valores, 5. A. (Latin
Clear) y la Bolsa de Valores de Panamé, S. A. constituirdn una empresa tenedora (holding)
comun, consolidando en ella los accionistas de ambas corporaciones. Tanto Central
Latinoamericana de Valores, S. A. como la Bolsa de Valores de Panamé, S. A., se mantendrian
como sociedades con operaciones y administraciones separadas, pere con accionistas comunes.

La Reorganizacién Corporativa y Fusion de la sociedad Central Latinoamericana de Valores,
S.A., con una nueva sociedad L.C, S. A., la cual inmediatamente se renombraria como Central
Latinoamericana de Valores, S. A. (Latin Clear), sobreviviendo en esta @ltima todos los activos,
pasivos, licencias, permisos, derechos y obligaciones de la antigua sociedad. También se aprobo
que, una vez completada la reorganizacion, se terminara el registro de Central Latinoamericana
de Valores, $. A. en la Comisién Nacional de Valores, asi como el listado de la accidn en la
Bolsa de Valores de Panam4, S. A. Bl 14 de febrero de 2011 la Administracién de la Compafiia
suspendié la negociacién de acciones comunes de la Compafiia, debido a que el acuerdo de
fusién se inscribio el 9 de febrero de 2011 en el Registro Piblico, quedando pendiente el canje
de las acciones tan pronto sea autorizado por las entidades respectivas y la cotizacion en el
mercada de las nuevas acciones comunes de Latinex Holdings, Inc.
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IV PARTE

Divulgacion:

El emisor divulgara esta informacién en la pagina web: www.latinclear.com a partir del 25 de
febrero de 2011.

Firma:

Avén A. Diaz G.
Apoderado

Nota: “Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicion del publico inversionista y del publico en general”
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